Situatia
1nvest1t 100)y
in trimestrul
patru 2019

Acest Buletin este aplicabil tuturor asigurdrilor de viatd
Metropolitan Life cu componentd investitionald, in functie de
tipul de produs si strategia de investitii aleasd de client.

A Metropolitan Life

Pasim prin viata impreuna
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Context international

Dinamica cresterii economice

In SUA, cresterea economica in trimestrul al
patrulea a fost la nivelul estimarilor, de 2,1%.
Astfel, economia SUA a incheiat anul 2019 cu

o crestere anualizata de 2,3%. Cresterea a fost
impulsionata de investitiile rezidentiale, cheltuielile
guvernamentale si scaderea importurilor care au
contrabalansat scdderea cheltuielilor de consum

si a investitiilor in afaceri. Evolutia razboiul
comercial intre SUA si China a redus ingrijorarile
datorita ajungerii la un punct comun in prima
etapa a negocierilor, dar un alt risc semnificativ
care a aparut il reprezinta epidemia de coronavirus
din China cu influente asupra intregii economii
globale. Anul 2020 este unul electoral pentru
Statele Unite, iar acest lucru se va reflecta in
modul in care vor fi luate deciziile economice si
cum va evolua economia americana.

La nivelul zonei EURO cresterea economica
aferenta trimestrului patru s-a redus la 0,1%, sub
nivelul trimestrului trei de 0,2%, ajungand la 1,1%
la nivel anual. Incetinirea are ca principal motiv
contractia accentuata a activitatii industriale care
doar in Decembrie s-a redus cu 2,1% la nivelul
zonei EURO, cu valori mai mari in Germania,
Franta, Italia si Spania. In ciuda acestui declin, pe
piata s-a manifestat optimism in special datorita
incheierii primei etape a negocierilor dintre SUA
si China, a alegerilor anticipate din Marea Britanie
care au adus majoritatea necesara Premierului
Boris Johnson pentru a pune in aplicare planul

de iesire din UE si a reducerii tensiunilor dintre
SUA si Uniunea Europeana. Din pacate aparitia
coronavirusului in China umbreste acest optimism,
producand incertitudini referitoare la momentul
revenirii pe crestere a activitatii industriale.

Pentru pietele financiare decizia FED

de a nu mai reduce rata de referintad a dobanzii
decat in octombrie, pana la nivelul de 1,5-1,75% a
fost un semnal ca din punctul de vedere al bancii
centrale americane lucrurile s-au stabilizat pe
piata. Cifrele privind rata somajului in SUA precum
si inchiderea fazei 1 a discutiilor comerciale SUA
— China sustin aceasta viziune. Pe de alta parte
stirile privind scaderea cheltuielilor de capital si
precum si a cererii externe ridica inca semne de
intrebare privind evolutia pozitiva a economiei
americane in perioadele urmatoare. Pe partea
cealalta a Atlanticului, BCE urmareste cu atentie
semnalele venite din piata, avand in vedere o
crestere economica anemica de 0,1% in Q4
precum si o inflatie de baza in scadere la Q4. Din
pacate marja de manevra a bancii Europene este
destul de restranséa, avand in vedere ca rata de
referintd a dobanzii este in continuare negativa,
fara sanse in viitorul apropiat de a trece in teritoriu
pozitiv. Principalele riscuri care se intrevad in
evolutia pietelor o reprezinta pe langa incetinirea
economiei globale, aparitia si evolutia extinderii
coronavirusului din China care va pune presiune
suplimentara pe evolutia pietei globale.

Pietele europene de capital

In intervalul Octombrie — Decembrie 2019 pietele
si-au reluat cresterea, influente pozitive avand
relaxarea temerilor privind razboiul comercial
dintre SUA si China precum si votarea unei iesiri
ordonate din UE a Marii Britanii de catre noul
parlament ales in Decembrie. Riscurile care se
intrevad in continuare tin de evolutia economiei
globale sub impactul alegerilor de anul acesta
din Statele Unite, acordul UK — UE dupa iesirea
Marii Britanii la 31 lanuarie din UE si a influentei
epidemiei de coronavirus din China.

Evolutia principalilor indici
bursieri europeni
perioada Octombrie - Decembrie 2019:

+4,92%EUROSTOXX50
+6,61% DAX
+1,81% FTSE100?
+5,29%ccu0




Context local

Rata dobanzii

Intervalul Octombrie — Decembrie 2019 a fost
unul stabil in planul ratelor de dobanda. Astfel,
BNR a mentinut in continuare neschimbata rata
de politicd monetara la valoarea de 2,50% (nivel
din mai 2018), aceasta in ciuda unor puseuri
inflationiste manifestate de-a lungul anului 2019.
Pentru a contracara aceste evolutii, BNR a decis
sa actioneze prin operatiuni de piatd monetara
periodice in directia controlérii lichiditatii din
piata monetara. In continuare, asteptarile sunt ca
banca centralad sa mentina neschimbat nivelul de
rata de politicd monetara, considerand pe de o
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Inflatia
In trimestrul patru al anului 2019 inflatia anualizata
a atins maximul ultimelor douasprezece luni la
o valoare de 4,04% in decembrie, nivel situat
peste intervalul tinta (2,5% +-1%) si usor peste
cel prognozat de BNR. Aceste cresteri au fost
influentate in special de cresterea preturilor
la carburanti, preturile produselor alimentare,
precum si pe fondul unui efect de baza. Per
total in 2019 rata medie a inflatiei a fost de 3,8%
conform INS. Principalul motiv al cresterii inflatiei
a fost cresterea veniturilor populatiei datorate
masurilor guvernamentale luate in 2019, care au
dus la un exces de cerere si implicit cresterea
preturilor.
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parte evolutiile anticipate pentru inflatie, iar pe de
alta parte corelarea cu bancile centrale regionale
si semnalele Bancii Centrale Europene.

in linie cu aceste evolutii, nici dobanzile nu au
inregistrat evolutii deosebite, principalii indicatori
din piata monetara au fost relativ stabili, cu
impact intr-o usoara crestere doar pentru
dobanzile pe termen scurt, in timp ce cele pe
termene mai lungi si-au pastrat valorile relativ
apropiate de perioada anterioara.
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Pentru anul 2020 estimarile de inflatie sunt in jurul
valorii de 3,5%-4%, cu impact din deprecierea
monedei nationale. Presiunea va veni in 2020

in principal din cresterea cu 40% a pensiilor
anuntata in trimestrul 3 2020, dar si din cresterea
salariului minim pe economie de la 1ianuarie,
acestea alimentéand in continuare consumul si
cererea, cu efect in majorari de preturi.
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Context local

Cursul de schimb

In planul cursului de schimb, in perioada
Octombrie — Decembrie 2019 moneda nationala
a pierdut toata aprecierea din trimestrul anterior
in raport cu EUR, si mai mult, a atins unul dintre
cele mai scazute valori fatid de EUR (4,7808

in noiembrie), influentat fiind de importurile
marfurilor de sfarsit de an, precum si de evolutiile
politice si economice pe final de an 2019.
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Piata de capital

Trimestrul patru al anului 2019 a fost caracterizat
de ajungerea la o prima intelegere in ceea

ce priveste negocierile pe partea de tarife
comerciale intre SUA si China, de schimbarea
guvernului de la Londra in urma alegerilor
anticipate, cu implicatii in o iesire ordonata

a UK din EU dar si de confirmarea incetinirii
cresterii economice la nivel global si de aparitia
amenintarii coronavirusului in China.

Evolutia principalilor
indici BVB in perioada
Octombrie - Decembrie
2019:

Jan-19
Feb-19

Buletin de Investitii Metropolitan Life | Octombrie - Decembrie 2019

Pentru intervalul urmator, asteptarile sunt ca
valorile pentru cursul EUR/RON sa creasca pe
palierul 4,78 — 4,80, avand in vedere presiunea
din deficitul comercial. BNR isi va continua in
2020 politicile de temperare a ritmului inflationist,
inclusiv prin operatiuni de piata valutara si
monetara, dar evolutia productiei, deficitul
bugetar peste 3% din PIB pentru care inca nu
se intrevad masuri de scadere si influente de pe
pietele externe pot afecta semnificativ evolutia
cursului de schimb.
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Pe acest fond global relativ stabilizat, piata locala
de capital, beneficiind si de rezultatele financiare
bune raportate de companiile listate in prima
jumatate a anului 2019, a continuat cresterea
sustinuta pana la jumatatea lunii decembrie.

Un impact pozitiv I-a avut si trecerea BVB in
categoria de piata emergenta de catre FTSE
Rusells, incepand cu septembrie 2020. Astfel,
principalii indici bursieri locali au marcat aprecieri
semnificative dar nu chiar la acelasi nivel ca in
trimestrul anterior.
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A

Programul de Investitii |ym Al &
LEU Dinamic PROGRAM DE INVESTITII

LEUDINAMIC
¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile dinamice de plasament fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
. L . corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
¢ Urméreste maximizarea randgmentulm si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitiilor pe termen lung prin
selectarea actiunilor cu fundamente
solide listate la Bursa
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 30,75
[ )
15,8186 Iel n ultimele 12 luni: 30,75
De la lansare Aprilie 2015: 58,19

Evolutia performantei Leu Dinamic 16,0000
Programului de investitii ‘ 15,0000
LEU Dinamic ‘ ’
Martie 2015 - ‘ 14,0000
Septembrie 2019 ‘ 13,0000
‘ 12,0000
‘ 11,0000
‘ 10,0000
‘ 9,0000
8,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19

ComponentalLeuDinamic Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)
din componenta LEU Dinamic:

Fondul Proprietatea
Petrom S.A.
Obligatiunisititluri BRD GSG S.A.

Banca Transilvania S.A.

H Actiuni

Romgaz S.A.
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Programele de investitii Unit Linked in lei ale Metropolitan Life

Programul de Investitii | "
Leu EChilibrat PROGRAM DE INVESTITII

LEU ECHILIBRAT
e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii pot
cu principiile de plasament echilibrat. fi investite in obligatiuni si titluri de stat, obligatiuni
3 o . corporative, depozite bancare, fonduri mutuale
e Urmareste optimizarea randamentului si actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti.
investitional prin aldturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 16,67
[}
12,8133 Iel n ultimele 12 luni: 16,67
De la lansare Aprilie 2015: 28,13
Evolutia performantei Leu Echilibrat 14,0000

Programului de investitii

LEU Echilibrat 12,0000
Martie 2015 - 10,0000
Septembrie 2019
8,0000
6,0000
4,0000
2,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19 _
ComponentaleuEchilibrat Top 5 actiuni

(ca procent in total actiuni)

19,65% -, din componenta LEU Echilibrat:

- Fondul Proprietatea
. % = Actiuni
- 41,08% Petrom S.A.
HObligatiunisititluri BRD GSG S.A.

. . Banca Transilvania S.A.
HDepozite bancare si
numerar Romgaz S.A.

39,30% -
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Programul de Investitii
LEU Confortabil PROGRAM DE INVESTITII

LEU
¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile de plasament echilibrat. investitii pot fi investite in fonduri mutuale
o . de obligatiuni, titluri de stat si obligatiuni
¢ Urmareste optimizarea randamentului corporative si in depozite bancare.
investitional prin alaturarea instrumentelor
cu venit fix si a oportunitatilor de Mai multe informatii gasiti
crestere oferite de investitiile in actiuni
cu fundamente solide listate pe Bursa.
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 4,29
n ultimele 12 luni: 4,29
De la lansare Aprilie 2015: 7,67
Evolutia performantei Leu Confortabil
Programului de investitii 10,8000
LEU Confortabil 10,6000
Martie 2015 -
Septembrie 2019 10,4000
10,2000
10,0000
9,8000
9,6000

9,4000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19

ComponentaLeu Confortabil

8,06% -,

®ERSTE Bond Flexible
RON

Depozite bancare si
numerar

*~-91,94%


http://www.erste-am.ro/ro/Informatii_pentru_clienti

8 Buletin de Investitii Metropolitan Life | Octombrie - Decembrie 2019

A

Programul de Investitii N

Eur (0 Acceler ated PROGRAM DE INVESTITII
EURO ACCELERATED

¢ Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de
cu principiile dinamice de plasament investitii sunt investite in fonduri mutuale
o . cu expunere pe actiuni listate pe diverse
o Urmére§te maximizarea randamentU|UI piete europene Si '|‘n depozite bancare
investitiilor pe termen lung prin investirea in
combinatii de fonduri mutuale cu expunere Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
pe actiuni listate pe diverse piete europene J. P. Morgan, BlackRock, Fidelity
Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 25,13
o
10,1306 Iel n ultimele 12 luni: 25,13
De la lansare Aprilie 2015: 1,31
10,5000
Evolutia performantei Euro Accelerated

Programului de investitii 10,0000

Euro Accelerated
Martie 2015 -
Septembrie 2019

9,5000

9,0000

8,5000

8,0000

7,5000

7,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19

Componenta EURO Accelerated

3,69% -~

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

-48,10% u Fidelity European Dynamic
Growth EUR

48,21% --*" m Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
https://www.blackrock.com/uk/individual/literature/kiid/kiid-lx-bgf-bgf-european-focus-d2rf-eur-gb-lu0368266812-en.pdf
https://www.fidelity.lu/funds/factsheet/LU0261959422
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Programele de investitii Unit Linked in Euro ale Metropolitan Life

Programul de Investitii

Eur (0 Power PROGRAM DE INVESTITII
EUROPOWER

e Combina performanta pe termen lung Activele aferente acestui program de investitii
cu principiile de plasament echilibrat. sunt investite in fonduri mutuale cu expunere
pe instrumente cu venit fix, fonduri mutuale cu
» Urmaéreste optimizarea randamentului expunere pe actiuni si in depozite bancare.
investitional prin investirea in diverse
fonduri mutuale care urmaresc clase de Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
active cu venit fix si fonduri mutuale cu J. P. Morgan, Schroder

expunere pe actiuni din pietele europene

Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 15,79
o
10,3082 Iel n ultimele 12 luni: 15,79
De la lansare Aprilie 2015: 3,08
10,5000
Evolutia gerfqrman‘ge.! Euro Power
Programului de investitii 10,0000
Euro Power ’
Martie 2015 -
Septembrie 2019 9,5000
9,0000
8,5000
8,0000
31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19
Componenta EUROPower

8,53% -,

= JPMORGAN EUR EQY
PLUS CA EUR

-46,62% = SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

[ ]
44,85%--- Numerar


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/en/showpage.aspx?pageid=44&FundId=6119&ShareClassId=7056
http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
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Programul de Investitii

Euro Standard P0G DE IVESTT

e Combina performanta pe termen lung cu Activele aferente acestui program de investitii
principiile conservatoare de plasament sunt investite in fonduri mutuale cu expunere pe

o . instrumente cu venit fix si in depozite bancare.
o Urmareste optimizarea randamentului

investitional prin investirea in diverse fonduri Gasiti informatii despre fonduri mai jos:
mutuale care urmaresc clase de active cu Schroder, Aviva Investors
venit fix cu expunere pe piete europene

Valoarea unitatii de fond la 31 Decembrie 2019: Performanta neta:
YTD: 7,84
n ultimele 12 luni: 7,84
De la lansare Aprilie 2015: -2,70
Evolutia performantei Euro Standard
Programului de investitii
Euro Standard 10,0000
Martie 2015 -
Septembrie 2019 9,5000
9,0000
8,5000
8,0000

31-Mar-15 30-Sep-15 31-Mar-16 30-Sep-16 31-Mar-17 30-Sep-17 31-Mar-18 30-Sep-18 31-Mar-19 30-Sep-19

Componenta EURO Standard

3,96% -+,

[y

mAVIVA INV EUROPEAN
CORP BOND IE

-47,70% = SCHRODER INTL
EURO CORP AAC

.
o
o

48,34%0/" ®Numerar

Programul de investitii mentionat mai sus nu mai face parte din oferta actuald Metropolitan Life.


http://www.schroders.com/getfunddocument?oid=1.9.537
http://www.fundsweblibrary.com/documents/aviva-investors-luxembourg/MKT_COM/ISIN-LU0137992961/FS/EN/FI/FS-ISIN-LU0137992961-EN-FI.pdf+&cd=1&hl=sk&ct=clnk&gl=sk
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Alte programe de investitii

Unit Linked

Evolutia programelor de investitii Unit Linked

Moneda Denumire Fond

EXPONENTIAL
MULTIPLU
PLUS

Capital Garantat (Practic)

Practic 25 (Plus)
RON Practic 50 (Max)
Pilonul IV Aviva
Romanian Equities
Global Equities
Garantat
Capital
Suprem
Median
usD Conservator
Actual
Imobilis
Suprem
Median
Conservator
EUR Actual
Imobilis
Success Absolute
Success Relative

31-Decembrie-2019

Pret

vanzare

/ Net

18,8016
19,6057
24,4978
5,3706
2,1436
1,8924
1,5513
6,3456
2,827
1,6321
6,3456
1,2519
1,2874
1,4744
1,8961
0,3058
0,4979
0,5242
0,5217
1,6474
0,3306
11,2979
15,5943

Evolutie Pret Unit (+/-%)

De la
lansare

0,23 9,45 30,94 88,02
0,23 5,34 16,72 96,06
0,34 0,98 3,21 144,98
0,05 0,22 0,80 437,06
0,23 3,36 10,54 114,36
0,27 6,57 20,19 89,24
0,66 5,03 13,53 55,13
0,46 13,78 43,53 526,52
2,05 8,84 27,25 182,78
0,14 0,68 1,72 53,77
0,46 13,78 43,53 526,52
3,16 3,41 14,93 25,19
2,21 0,49 7,38 28,74
0,11 0,44 1,87 47,44
1,53 1,54 2,35 89,61
1,17 4,39 18,37 -69,42
1,44 5,09 17,65 2,62
0,50 2,14 9,95 2,52
-0,17 0,06 4,80 2,04
-0,16 0,09 4,87 64,74
-2,83 6,14 21,32 -66,94
0,74 3,79 10,93 21,22
1,72 5,83 20,28 127,32

Programele de investitii mentionate mai sus nu mai fac parte din oferta actuala Metropolitan Life.
Programele de investitii mentionate mai sus pot investi in fonduri denominate in alte monede decat cele proprii, fiind

purtatoare de risc valutar.



Considerente asupra strategiei de investitii:

Flexibilitate in alegerea fondurilor mutuale pe Informatii din domeniul pietelor financiare
baza analizei performantei si a oportunitatii de — evolutie dobanzi pe diferitele produse

a investi in fonduri mutuale noi - impreuna cu investitionale: obligatiuni de stat /
Departamentul Investitional la nivelul Regiunii CEE;  corporative, depozite bancare;

Rapoarte zilnice de analiza si informare furnizate Analiza principalelor piete financiare:

de parteneri bancari si societati financiare BVB, principalele burse europene (Londra,

Frankfurt, Paris, Milano), NYSE, NASDAQ,

Informatii privind evolutia indicatorilor bursele asiatice (Tokio, Hong Kong).

macroeconomici (inflatie, PIB,
somaj, deficit de cont curent);

Despre Metropolitan Life, parte din MetLife, Inc.

Metropolitan Life este parte din MetLife, Inc. (NYSE: MET), care prin subsidiarele si afiliatii sai (“MetLife”), este

una dintre cele mai importante companii ce ofera servicii financiare — asigurari de viata, planuri de pensii, beneficii
pentru angajati si servicii de administrare a activelor — pentru a sprijini clienti individuali si institutionali, intr-o

lume aflata intr-o evolutie continua. Infiintat4 in anul 1868, MetLife are operatiuni deschise in peste 40 de téri si
detine pozitii de conducere in piete din Statele Unite ale Americii, Japonia, America Latina, Asia, Europa si Orientul
Mijlociu. Pentru mai multe informatii, accesati www.metlife.com.

in Romania Metropolitan Life are 20 ani de activitate pe piata de asigurari de viata. 2,5 milioane de clienti
beneficiazé de asigurari de viata si pensii private obligatorii oferite de Metropolitan Life la nivel local.

www.metropolitanlife.ro

A Metropolitan Life



