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A. Date privind identificarea Administratorului, conducerea, actionariatul

S.C. Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat
S.A. (Administrator), infiintata in baza Legii nr. 31/1990, inregistratd la Registrul
Comertului sub nr. J40/13196/2007, avand codul unic de inregistrare 22080817, autorizata
de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP!) sub autorizatia nr.
SAP-R0O-22093254, capital social subscris si varsat: 94.561.700 RON, cu sediul in Bucuresti,
B-dul Lascar Catargiu, Nr. 47-53, et. 4, unitatea 4B, sector 1, tel: +4021/208.44.44, fax:
+4021/208.44.45, www.metropolitanlife.ro, pensii@metropolitanlife.ro, are ca obiect unic
de activitate administrarea de fonduri de pensii administrate privat.

Pe parcursul anului 2023 Consiliul de Administratie a fost alcatuit din trei Administratori,
respectiv:

e Oana-Viorica Velicu, cetatean roman, Director General, Presedintele Consiliului de
Administratie, detinand si calitatea de Administrator executiv;

e Pavol Dorcak, cetatean slovac, Administrator non-executiv independent;

¢ Maciotek Adriana Urszula, cetatean polonez, Administrator non-executiv

La data de 31.12.2023, conducerea executiva a Societatii era asigurata de dna. Oana-
Viorica Velicu in calitate de Director General si dna. Luiza Buzea n calitate de Director
General Adjunct.

La 31 decembrie 2023, actionarii Administratorului sunt:

¢ Metlife EU Holding Company Limited, o societate inregistrata si functionand
potrivit legislatiei din Irlanda, cu sediul social la 20 on Hatch, Lower Hatch Street,
Dublin 2, Irlanda, inregistrata la Oficiul Registrului Societatilor din Irlanda, sub
numarul de inregistrare 504183, cu un numar de actiuni nominative 94.552.540 cu o
valoare nominala totala de 94.552.540 lei, adica 99,9903% din capitalul social.

o Metlife Europe Services Limited, o societate inregistrata si functionand potrivit
legislatiei din Irlanda, cu sediul social in Hatch, 20 Lower Hatch Street, Dublin 2,
Irlanda, inregistrata la Oficiul Registrului Societatilor din Irlanda, sub numarul de
inregistrare 472359, cu un numar de actiuni nominative 9.160 cu o valoare nominala
totala de 9.160 lei, adica 0,0097% din capitalul social.

[ Actuala denumire a autoritatii de reglementare este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) — Sectorul
Pensii Private. Toate referirile din acest document la Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(CSSPP) privesc actuala ASF-Sector Pensii Private.


http://www.metropolitanlife.ro/
mailto:pensii@metropolitanlife.ro

Date privind cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar 2023 si
cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru persoanele aflate in structura

de conducere si pentru persoanele cu functii-cheie

Remunerarea membrilor Consiliului de Administratie

Activitatea membrilor Consiliului de Administratie al Metropolitan Life S.A.F.P.A.P. S.A.

este neremunerata.

Informatii privind componentele fixe si variabile ale remuneratiilor categoriilor de

personal ale caror activitati profesionale au un impact important asupra activitatii

Administratorului, din exercitiul financiar 2023

Valoare . | Remuneratie Numar
. < . | Remuneratie s s

Categorii de totala bruta fix5 bruté variabila persoane cu
personal remuneratie (lei) (a) bruta (lei) remuneratie

(lei) (a+b) (b) fixa
Personal 860,520 708,590 151,930 2
conducere*
Personal ce
detine functii 727,590 645,879 81,711 3.6
cheie**
Angajati care se
incadreaza in
treapta de
remunerare a 644,247 576,997 67,250 3
persoanelor
care detin
functii cheie
Angajatiin
functie de 2,746,052 2,597,895 148,157 47.7
executie
Total 4,978,409 4,529,361 449,048 56.3

Numar
persoane cu

remuneratie
variabila

19

27

La sumele de mai sus se adaugad urmatoarele beneficii acordate angajatilor cu norma

intreaga:
e Tichete de masa: 172,482 lei
e Prime de Craciun, bonus de vacanta, indemnizatie telemunca: 82,774 lei
e Asigurare de grup: 31,047 lei

* Personal conducere - Directorul General si Directorul General Adjunct

**Personal ce detine functii cheie - Director Investitii, Sef Serviciu Administrarea Riscului,

Sef Serviciu Control Intern, Director Audit Intern si Actuar



B. Date privind identificarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life (Fondul) a fost constituit in
baza contractului de societate civila din data de 7 august 2007, ca fond de pensii
administrat privat, in conformitate cu prevederile Legii nr. 411/2004 privind pensiile
administrate privat, dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila si ale Normei
4/2007 privind autorizarea fondului de pensii administrat privat. Fondul a fost autorizat
de catre CSSPP!"! prin Decizia nr. 104/28.08.2007. Fondul este inregistrat in Registrul
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private cu numarul FP2-96. Gradul de
risc al Fondului in conformitate cu Prospectul acestuia este mediu.

C. Informatii referitoare la Depozitar si Auditor

La data de 31.12.2023, Depozitarul FPAP Metropolitan Life este Raiffeisen Bank, cu
sediul Tn Bucuresti, Calea Floreasca nr. 246 D, sectorul 1, inscris In Registrul Autoritatii de
Supraveghere Financiara - Sectorul Pensii Private ca depozitar cu nr. DEP- RO-374199,
avizat prin Decizia ASF nr. 213/09.10.2020.

Auditorul - Administratorul are incheiate contracte de audit financiar atat pentru
activitatea proprie cat si pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life cu
Deloitte Audit SRL, cu sediul in Mark Tower, Calea Grivitei, nr. 84-98, cod postal 010735,
Sector 1, Bucuresti, avand codul fiscal RO7756924, inscris ca auditor in registrul
Autoritatii de Supraveghere Financiara cu nr. AUD-RO-7769271, prin Aviz nr. 49 din
01.08.2007.

D. Informatii privind evolutia numarului de participanti

Pe parcursul anului 2023 au aderat prin intermediul agentilor de marketing cu care
Societatea colaboreaza un numar de 132 de participanti, in timp ce 32,275 de participanti
au fost repartizati aleatoriu. La 31 decembrie 2023 numarul de participanti existenti in
Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life era de 1,124,846.

Evolutia numarului de participanti in perioada ianuarie-decembrie 2023 este prezentata
in tabelul urmator:

Nr.crt. Luna (2023) Numarul participantilor
__sox | s+ s+ | s3t
6

1 Ianuarie 2,841 20 209 1,098,868
2 Februarie 7,180 13 33 118 1,105,910
3 Martie 2,316 40 47 298 1,107,921
4 Aprilie 1,912 25 40 271 1,109,547
5 Mai 1,528 56 46 211 1,110,874
6 Iunie 1,677 46 36 293 1,112,268




7 lulie 1,439 74 40 285 1,113,456
8 August 1,635 51 21 342 1,114,779
9 Septembrie 1,361 66 23 405 1,115,778
10 Octombrie 1,764 69 11 462 1,117,138
11 Noiembrie 3,366 70 32 532 1,120,010
12 Decembrie 5,388 70 31 591 1,124,846

*Unde: SO =numar participanti care au aderat in luna respectiva;

S1 =numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;

S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;

S3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati
permanente, intrare in drepturile de plata a pensiei si participanti cu conturi fara
nicio contributie dupa cel putin 3 ani de la aderare/repartizarea aleatorie);

S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii in luna respectiva;

E. Situatia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
la 31.12.2023

Activele Fondului cuprind instrumente financiare in care Fondul poate investi in
conformitate cu Legea 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, Norma
11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private si Prospectul
Fondului. Datoriile Fondului sunt aferente serviciilor de administrare a activelor furnizate
de catre Administrator si serviciilor de audit furnizate de societatea de audit.

Activele si pasivele fondului la 31.12.2023 sunt detaliate Tn continuare:

BILANT
la data de 31 decembrie 2023
-lei-
Sold
Sfarsitul
anului

Denumire indicator

inceputul
ERIT DT

A

Creante imobilizate 8,406,933,772 | 11,185,160,229
Alte creante 0 0
Investitii financiare pe termen scurt 5,334,081,715 | 6,751,803,441
Conturi la banci 14,321,181 20,973,958
Total Active 13,755,336,668 17,957,937,628
Datorii comerciale 2,764,907 3,548,316
,::ﬁciifggggi:oe termen scurt in legatura cu 11,453,273 16,709,148
Alte datorii pe termen scurt 0 24,923
Datorii pe termen lung in legatura cu participantii 2,867,907 4,239,886




Capitalul fondului 13,760,620,907 | 15,403,194,435
Profitul(+) / pierderea (-) exercitiului financiar -22,370,326 | 2,530,220,920
Total Pasive 13,755,336,668 17,957,937,628

Analiza veniturilor si cheltuielilor Fondului, pe categorii de venituri, respectiv de
cheltuieli pentru anul financiar 2023 este detaliata in tabelul de mai jos:

SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR

la data de 31 decembrie 2023 - lei -
Exercitiul Exercitiul
DENUMIRE INDICATOR Rand financiar financiar
precedent curent
A 1 2

1.Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 1 0 0
2.Venituri din investitii pe termen scurt ) 319,055,022 650,027,357
(ct.762)
3.Venituri din creante imobilizate (ct.763) 3 1,705,319,573 2,081,058,888
4 Venituri din investitii financiare cedate 4 24527 15,302,450
(ct. 764)
5.Venituri din dobéanzi (ct. 766) 5 439,626,948 606,051,049
6.Alte venituri financiare, inclusiv din
diferente de curs valutar (ct. 765+767+768) 6 4,605,996,044 6:427,610,065
7.Venituri din comisioane specifice 7 0 0
fondului de pensii (ct.704)
8.Alte venituri din activitatea curenta (ct.
754+758) 8 20,317 842
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 9 7,070,042,431 9,780,050,651
(rd. 01 12 08)
1.Cheltuieli privind investitiile financiare
cedate (ct. 664) 10 758,946 0
2.Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 11 0 0
3.Alte cheltuieli financiare, inclusiv din
diferente de curs valutar (ct. 12 7,053,654,878 7,212,212,626
663+665+667+668)
4. Cheltuieli privind comisioanele,
onorariile si cotizatiile (ct. 622), (rd. 13 = 13 37,979,049 37,617,043
13.1+13.2 +13.3 +13.4 + 13.5) din care:
4.1. Cheltuieli privind comisioanele
datorate depozitarului (ct. 6221) (rd. 13.1 = 13.1 0 0
13.1.1+13.1.2 + 13.1.3)
4.1.1. (Fheltweh privind activitatea de 1311 0 0
depozitare (ct. 62211)
4.1.2. Cheltuieli privind activitatea de
custodie (ct. 62212) 13.1.2 0 0




4.1.3. Cheltuieli privind activitatea de

decontare (ct. 62213) 1313 0 0
4.2. Cheltuieli privind comisioanele
datorate societatilor de servicii de investitii 13.2 0 0
financiare (intermediarilor) (ct. 6222)
4.3. Cheltuieli privind onorariile de audit
(ct. 6223) 13.3 25,000 25,000
4.4, Cheltuieli privind comisioanele
administratorului (ct. 6224) 13.4 37,954,049 37,592,043
4.5. Alte cheltuieli privind comisioanele, 13.5 0 0
onorariile si cotizatiile (ct. 6229) )
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si 14 0 0
asimilate (ct. 627)
6. Cheltuieli privind alte servicii executate 15 0 0
de terti (ct. 628)
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si

. x L 16 0 0
varsaminte asimilate (ct. 635)
8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct.
654+658) 17 19,884 62
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 18 7,092,412,757 7.249,829,731
(rd. 1018 17)
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA CURENTA
-profit (rd. 09-18) 19 2,530,220,920
-pierdere (rd. 18-09) 20 22,370,326
TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 7,070,042,431 9,780,050,651
TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 7,092,412,757 7,249,829,731
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)
-Profit (rd. 21-22) 23 0 2,530,220,920
-Pierdere (rd. 22-21) 24 22.370.326

F. Evolutia activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life si a

valorii unitare a activului net

Activul total al Fondului pe parcursul anului 2023 a avut o evolutie predominant
crescatoare, fiind major influentata de diminuarea presiunilor inflationiste puternice la
nivel mondial, accentuate in anul 2022 si de declansarea de catre Rusia a razboiului din
Ucraina (in principal prin componenta legatad de cresterea pretului energiei la nivel
global). Activele totale ale Fondului erau la finalul anului 2023 cu 31% mai mari fata de
nivelul inregistrat la finalul anului anterior. Cota de contributie la sistemul de pensii
administrate privat Pilon II a ramas neschimbata in 2023: 3,75% din venitul brut urmand

ca incepand cu luna ianuarie 2024 sa creasca la 4,75%.

Valoarea totala a contributiilor incasate a fost de 1,784,381,654 lei.




lei

Evolutia Activului Net in 2023
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Administratorul a protejat in general contributiile participantilor impotriva efectelor
inflatiei, obtinand randamente superioare acesteia, pe parcursul perioadei de la
lansare si pana in prezent (cu exceptia anului 2022, puternic inflationist pe fondul mai
multor fenomene globale). Pentru anul 2023, Fondul a realizat un randament anual de
+17.34%, In timp ce rata inflatiei raportata la sfarsit de an a fost 6,61%.

Valoarea unitara a activului net a variat in functie de conditiile pietelor financiare,
valorile Tnregistrate n ultima zi lucratoare a fiecarei luni fiind:

Valoarea

Luna unitara a
activului total
(VUAN)

Ianuarie 2023 29.812786
Februarie 2023 29.871585
Martie 2023 30.052461
Aprilie 2023 30.328040
Mai 2023 30.806462
Iunie 2023 31.239446
Iulie 2023 31.994451
August 2023 32.015423
Septembrie 2023 32.613560
Octombrie 2023 32.696644
Noiembrie 2023 33.212563
Decembrie 2023 34.202627

Valoarea Unitara a Activului Net a inregistrat o evolutie predominant crescatoare pe
parcursul anului 2023, fiind major influentata de mai multi factori globali: eliminarea
blocajelor pe lanturile internationale de aprovizionare globale, diminuarea preturilor in
domeniul energetic (energie, gaze), rezolvarea rapida a crizei bancilor regionale din SUA
(luna Martie), toate acestea determinand diminuarea puternica a presiunilor inflationiste

9



din anii anteriori. Acest fapt a fost de natura sa modifice asteptarile pentru politicile
monetare ale marilor banci centrale globale (Rezerva Federala din SUA, Banca Centrala
Europeana), acestea marcand sfarsitul ciclului de majorari de rate ale dobanzilor si
setand cadrul de asteptari pentru normalizarea acestor politici, ceea ce ar insemna
diminuarea ratelor de politica monetara, favorizand astfel cresterea economica.

Aceste elemente s-au resimtit puternic pe pietele financiare globale, inclusivin Romania
(unde un alt factor de crestere a fost si listarea Hidroelectrica) si au fost de natura sa
genereze cresteri generalizate pentru o mare parte din activele din portofoliul fondului,
cresteri care, in ansamblu, au caracterizat atat pietele de obligatiuni guvernamentale cat
si pietele de actiuni, perioadele de volatilitate ridicata pentru valoarea unitara a activului
net pe parcursul anului fiind mult mai reduse ca durata si amploare. Astfel, la finalul
anului 2023, valoarea unitara a activului net s-a situat la un nivel semnificativ mai mare
fata de sfarsitul anului 2022.

lei

Evolutia valoarii unitare a activului net (VUAN)
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G. Politica de investitii a Fondului de pensii, principiile investitionale ale

schemei de pensii si rezultatele aplicarii lor

Politica investitionala a Fondului de pensii urmareste:

- sa atinga cel mai inalt grad posibil de siguranta a activelor Fondului de pensii;

- maximizarea rentabilitatii investitiei Tn conditile gradului de risc asumat (rata
rentabilitatii Fondului de pensii nu va fi, in nici un caz, mai mica decat rata de
rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate privat din Romania de-a
lungul a patru trimestre consecutive, asa cum aceasta este stabilita de ASF).

Strategia investitionala a Fondului de pensii, pe termen lung, este orientata in directia
minimizarii riscurilor investitionale si realizarea unei rate de rentabilitate peste media
tuturor fondurilor de pensii.

10



Activitatile de investitii sunt orientate in scopul identificarii si captarii oportunitatilor din
pietele financiare, in sensul unei strategii investitionale orientate pe termen lung, in
conditiile mentinerii unei alocari optime a activelor Fondului de pensii.

Principalele active sunt reprezentate de titlurile de stat, care au cel mai inalt grad de

siguranta dintre instrumentele financiare disponibile. Actiunile sunt utilizate pentru
maximizarea rentabilitatii investitiei.

Intr-o economie cu o ratd mare a cresterii economice, investitiile In actiuni permit o rata
mai mare a rentabilitatii pe termen lung fata de titlurile de stat.

Principiile investitionale care stau la baza politicii de investire sunt:

. siguranta activelor Fondului de pensii;

. cresterea durabila a valorii unitare a activului net;

. mentinerea unui grad de alocare si diversificare optim a activelor, in conditiile
respectarii limitelor legale si a celor stabilite prin Prospectul Schemei de Pensii
Private;

. selectia atenta a instrumentelor financiare;

. separarea activelor Fondului de cele ale Administratorului.

In urma aplicarii politicii investitionale rezultatele Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life s-au concretizat la data de 31.12.2023 in:

- a doua pozitie dintre fondurile de pensii administrate privat cu grad de risc mediu,
considerand randamentul unitatii de fond pentru ultimele 60 de luni;"?

- prima pozitie dintre fondurile de pensii administrate privat cu grad de risc mediu,
considerand randamentul unitatii de fond fata de data de inceput a activitatii Fondului de
Pensii (20 Mai 2008);"2

Politica investitionala a Administratorului este stabilita de catre Consiliul de Administratie
in baza recomandarilor primite de la Comitetul de Investitii, recomandari formulate in
urma unei analize cuprinzatoare a rezultatelor politicii curente privind portofoliul
Fondului, a conditiilor si oportunitatilor de piata, precum si a perspectivelor economice.
Modificarea politicii investitionale este initiata de catre Comitetul de Investitii si supusa
aprobarii Consiliului de Administratie. Modificarile aprobate de catre Consiliul de
Administratie sunt incluse Tn Prospectul Schemei de Pensii Private care este trimis catre
ASF spre autorizare. Orice modificare poate fi aplicata doar dupa primirea autorizarii din
partea ASF.

Deciziile referitoare la investitiile Fondului de Pensii sunt luate de catre Comitetul de
Investitii.

Analiza oportunitatilor investitionale ale Fondului este in atributia Directiei de Investitii.
In urma analizelor efectuate, in cadrul intalnirii Comitetului de Investitii, Directia de
Investitii va propune modalitatea de investire a activelor. Comitetul de Investitii decide
daca propunerile venite din partea Directiei de Investitii, in ceea ce priveste alocarea
activelor pe tipuri de instrumente si emitenti vor fi aplicate.

1 Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare
2 Sursa: https://asfromania.ro/ro/a/203/p--ii
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Portofoliul investitional al Fondului respecta in mod consecvent si unitar regulile de
investire continute in declaratia privind politica de investitii a Fondului.

In luna februarie a anului 2023, Declaratia privind politica de investitii a Fondului de
Pensii Administrat Privat Metropolitan Life a fost modificata pentru a reflecta noile
modificari legislative cu privire la limitele de expunere pe diferitele clase de active
admise la investire.

H. Costurile de administrare totale si defalcate pe categorii

Cheltuielile de administrare ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
sunt suportate de Fond sau se scad direct din contributia fiecarui participant, astfel:

Cheltuieli suportate de Fond

Comisionul de administrare se constituie prin deducerea unui procent din activul total
al fondului de pensii administrat privat, dar nu mai mult de 0,07% pe luna, astfel: 0,02%
pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este sub nivelul ratei inflatiei; 0,03% pe luna
daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la un punct procentual peste rata
inflatiei; 0,04% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la 2 puncte
procentuale peste rata inflatiei; 0,05% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este
cu pana la 3 puncte procentuale peste rata inflatiei; 0,06% pe luna daca rata de
rentabilitate a fondului este cu pana la 4 puncte procentuale peste rata inflatiei; 0,07% pe
luna daca rata de rentabilitate a fondului este peste 4 puncte procentuale peste rata
inflatiei.

- Comisionul de administrare aplicat la media zilnica a activului total a inregistrat
urmatoarele valori in cursul anului 2023:

Comision de administrare din
activul total

Ianuarie 2023 0,02%
Februarie 2023 0,02%
Martie 2023 0,02%
Aprilie 2023 0,02%
Mai 2023 0,02%
Iunie 2023 0,02%
Iulie 2023 0,02%
August 2023 0,02%
Septembrie 2023 0,02%
Octombrie 2023 0,02%
Noiembrie 2023 0,02%
Decembrie 2023 0,02%

- Taxa de audit in valoare de 25,000 lei/an, inclusiv TVA.
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Cheltuieli suportate de catre participantii Fondului din valoarea activului net:

- Un procent de 5%, penalitate de transfer aplicat activului participantului
care se transfera la un alt fond de pensii administrat privat mai devreme
de 2 ani de la data aderarii sau repartizarii aleatorii.

I. Riscurile generate de factori interni sau de factori externi care au avut un
impact negativ asupra activitatii Administratorului si/sau a Fondului de

Pensii Administrat Privat, precum si modul in care au fost gestionate

Riscuri investitionale

Riscurile la care este supus portofoliul de investitii si care sunt atent gestionate
sunt:

Riscuri financiare:

> Riscul de piata a fost generat de evenimente aparute in economia globala si pe piata
locala care au determinat o crestere a volatilitatii cursului valutar si o crestere a
volatilitatii preturilor activelor in care Fondul a investit:

o Riscul referitor la pretul per actiune - este riscul ca valoarea instrumentelor
financiare tranzactionate pe bursa sa fluctueze din cauza variatiilor cotatiilor de pe
bursa de valori. Riscul a fost limitat prin analiza si selectia emitentilor, dar si prin
diversificarea portofoliului. Investitiile in actiuni sunt efectuate in emitenti cuprinsi in
principalii indici bursieri.

o Riscul valutar este riscul care poate apdrea in masura in care Fondul detine, in
scopul diversificarii portfoliului, si active denominate in alte valute decat RON. Riscul
a fost administrat prin incadrarea in limitele de expunere aprobate In conformitate cu
politica Grupului din care Administratorul face parte.

o Riscul de rata a dobanzii - este riscul ca valoarea instrumentelor financiare cu
venit fix sa fluctueze din cauza variatiilor ratelor de dobanda din piata. Sensibilitatea
la aceste schimbari din piata a fost monitorizata continuu si s-a urmarit optimizarea
duratei portofoliului.

> Riscul de credit - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale. Pentru a reduce
la minim acest risc, se analizeaza bonitatea financiara a emitentului la momentul
efectudrii investitiei si pe perioada cat aceasta este detinutd in portofoliu. In cazul
investitiilor in depozite bancare se urmadreste incadrarea in limitele de expunere
aprobate pentru bancile agreate ca parteneri in conformitate cu politica Grupului din
care Administratorul face parte.

» Riscul de tara - risc asociat riscului de credit, care este determinat de conditiile
economice, sociale si politice ale tarii de origine a debitorului;

» Riscul de lichiditate - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate, ocazionat de incapacitatea de a vinde instrumentele financiare fara efecte
negative asupra preturilor acestora, pentru a onora in orice moment obligatiile de
plata pe termen scurt. Pentru a minimiza acest risc Fondul investeste in active cu
grad mare de lichiditate;Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al
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Fondului sa fie expus excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti,
sector economic, regiune geografica;

Riscuri non-financiare - includ riscul de decontare (contrapartida), riscul operational,
riscul de conformitate/reglementare/juridic, riscul reputational si altele.

O categorie aparte avuta in vedere o reprezinta riscurile legate de durabilitate -
Mentionam ca la momentul actual aceste consideratii care deriva din factorii de
durabilitate nu afecteaza procesul decizional investitional al Fondului. Riscurile de
durabilitate sunt identificate, monitorizate si avute in vedere ca si factori in analiza
emitentilor din portofoliu, in scopul de a identifica pozitionarea portofoliului investitional
al Fondului in categoria de risc de durabilitate relevanta In raport cu metodologia
dezvoltata prin intermediul modelului intern.

Riscuri operationale

Riscul operational consta in inregistrarea de pierderi suplimentare, determinate de
factori interni (derularea neadecvata sau defectuoasa a unor procese interne, datorate
persoanelor sau unor sisteme informatice necorespunzatoare etc.) sau de factori externi
(conditii economice, schimbari in mediul financiar, legislativ etc).

Procesele de gestionare a riscului operational sunt detaliate in procedurile specifice
intocmite in fiecare structura operationala, in politica de management al riscului, in
procedura privind riscul aferent guvernantei corporative, precum si in planul de
recuperare in urma dezastrelor si de continuare a activitatii existente la nivelul societatii.
Identificarea riscurilor reprezinta prima etapa in procesul de management al riscului.
Aceasta isi propune sa identifice riscurile la care este expus Administratorul si/ sau
Fondul.

Administratorul a definit un canal intern de comunicare a aspectelor privitoare la
riscurile nou identificate (evenimente de risc), prin care orice angajat al
Administratorului, daca are cunostinta si/ sau suspiciune despre orice nerespectare sau
incalcare, totala sau partiala a politicilor si procedurilor interne, dar si de aparitia unor
riscuri noi sau erori in aria in care isi desfasoara activitatea se obliga sa instiinteze Grupul
"Guvernanta Corporativa".

Persoana responsabila cu gestionarea evenimentului de risc raportat are obligatia de a
stabili un plan de actiune si masuri de remediere, agreate cu coordonatorul structurii
organizatorice respective, cu Serviciul Administrarea Riscurilor si Serviciul Control Intern,
si de a asigura implementarea acestora, in cel mai scurt timp posibil.

Informatiile primite prin raportarea catre grupul de Guvernanta Corporativa vor permite
Serviciului Administrarea Riscurilor sa identifice riscuri de neconformitate actuale/
potentiale care ar putea afecta obiectivele Societatii sa cuantifice impactul acestora, sa
urmareasca masurile de corectie asumate de responsabilul de risc, sa analizeze
expunerea si sa raporteze aceste abateri catre Directori si Consiliul de Administratie in
cadrul informadrilor periodice sau informarilor ad-hoc, Insotite de actiunile intreprinse
pentru a corecta deviatia.

Monitorizarea riscului operational are loc prin intermediul unor evaluari periodice ale

sistemelor si proceselor interne de care dispune societatea, definirea riscurilor la care
societatea poate fi expusa si a controalelor implementate pentru diminuarea frecventei
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si severitatii riscurilor, efectuate de catre managementul local cu sprijinul Serviciului
administrarea riscurilor.

Pentru monitorizarea riscurilor operationale generate de utilizarea sistemelor
informatice se folosesc indicatori cheie de risc (KRI).

Pe parcursul anului 2023 nu au fost nregistrate evenimente de risc cu impact
semnificativ asupra activitatii Administratorului si/sau a Fondului de Pensii Administrat
Privat.

J. Principiile relatiei dintre Administrator si participantii Fondului de Pensii

Administrat Privat si modul de derulare pe parcursul anului

Relatia dintre Administrator si participantii la Fond este intemeiata pe urmatoarele
principii:

e Respectarea drepturilor participantilor si acordarea sprijinului necesar acestora in
vederea Tndeplinirii obligatiilor ce le revin, conform Prospectului schemei de
pensii private al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life;Toti
participantii la Fond au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un tratament
nediscriminatoriu; Nicio persoanad care doreste sa devina participant nu va fi
supusa unui tratament discriminatoriu si nu i se poate refuza calitatea de
participant, daca aceasta indeplineste conditiile de eligibilitate stabilite prin lege;
Respectarea obligatiilor ce revin societatii, In calitate de Administrator in relatia cu
participantii Fondului, conform legislatiei in vigoare si asumate prin Prospectul
Schemei de Pensii Private.

a) Drepturile participantilor:
1) dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data
indeplinirii conditiilor de pensionare pentru limita de varsta in sistemul public;

2) dreptul de proprietate asupra activului personal;

3) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;

4) dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrat privat;

5) dreptul de a se adresa instantelor judecatoresti competente, potrivit Legii

contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile ulterioare, in cazul in
care se considera vatamati ca urmare a neaplicarii sau a aplicarii
necorespunzatoare a prevederilor legale de catre Administrator;

6) orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii nr. 411/2004, ale Normelor si
ale Prospectului.

b) Obligatiile participantilor:

1) sa contribuie la Fondul de pensii pana la deschiderea dreptului de pensie
privata in conditiile legislatiei Tn vigoare, daca nu au solicitat retragerea din
sistemul de pensii administrate privat;

2) sa comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale
personale si sa transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile
calendaristice de la producerea acestora;

3) sa depund la sediul Administratorului documentele necesare pentru
deschiderea dreptului la pensie privata;
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4) sa solicite contravaloarea activului personal net, ca platd unicd sau plati
esalonate, in conditiile rezultate din prevederile Legii nr. 411/2004, ale
Normelor si ale Prospectului;

5) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii nr. 411/2004, ale Normelor si
ale Prospectului.

Comunicarea intre Administrator si participanti se face prin:

a)

Informarea participantilor

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat
Privat informeaza anual, in scris, gratuit, fiecare participant, la ultima adresa de
corespondenta comunicata sau prin mijloace electronice, pana la data de 15 mai a
fiecarui an, despre situatia activului personal al participantului la data de 31
decembrie a anului precedent, conform art.113, alin (1) din Legea 411/2004° si
Normei nr. 19/2021%

Administratorul transmite lunar noilor participanti informarile legale prevazute
in cadrul proceselor desfasurate conform Normelor in vigoare (Norma 1/2015
privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate
privat, cu modificarile si completarile ulterioare, Norma 26/2014 privind transferul
participantilor Intre fondurile de pensii administrate privat, cu modificdrile si
completarile ulterioare, Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al
participantului la un fond de pensii administrat privat);

Administratorul publicd pe website pentru informarea participantilor si/sau
beneficiarilor versiunea actualizata a prospectului si a politicii de investitii;
Administratorul pune, la cerere, la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau,
dupa caz, a reprezentantilor acestora informatiile prevazute la art.113, alin (3), (4)
si (7) din Legea 411/2004;

Administratorul transmite orice alte informatii suplimentare solicitate de catre
participant sau beneficiar, privind participarea sa la Fondul de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life.

b) Asigurarea transparentei

Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat
S.A., pune la dispozitia participantilor la Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life, prin intermediul website-ului oficial www.metropolitanlife.ro (sectiunea
Pensia ta Pilon II):

pagina dedicata pentru Informatii financiare ce contine, conform prevederilor
Normei nr. 19/2021, toate situatiile financiare prevazute de lege atat pentru
Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cat si pentru
Administratorul Fondului: Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond
de Pensii Administrat Privat S.A., precum si informatiile referitoare la evolutia
valorii unitare a activului net, investitile fondului, structura portofoliului de
investitii, numarul total de participanti ai Fondului si structura acestora pe grupe
de sex si varste, valoarea contributiilor brute, dar si alte informatii prevazute de
Norma 19/2021;

contul online - ce ofera participantilor la Fondul de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life posibilitatea de a verifica In orice moment situatia contului

3 privind fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si completrile ulterioare;
4 privind obligatiile de raportare si transparenta n sistemul pensiilor administrate privat.
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individual de pensie, istoricul operatiunilor din cont, precum si istoricul evolutiei
valorii unitatii de fond;

- Prospectul schemei de pensii private a Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life;

- Informatii detaliate despre sistemul pensiilor administrate privat (Pilon II)
afisate in continutul rubricilor: Despre pensia privata obligatorie, Ai nevoie de
ajutor, Intrebari frecvente, Informatii si materiale, Revendicari pensii, Newsroom;

- Sectiunea ,Contact” prin intermediul careia participantii pot transmite mesaje
scrise si pot solicita informatii;

- Sectiunea ,Solutionare reclamatii” prin intermediul cdreia participantii pot
transmite sugestii, sesizari si reclamatii.

De asemenea, pentru indeplinirea obligatiilor de informare si transparenta care i revin,
Administratorul pune la dispozitia participantilor, urmdtoarele date de contact:

www.metropolitanlife.ro

pensii@metropolitanlife.ro

D 021 208 44 44 (luni-joi: 09:00 - 17:00; vineri: 09:00 - 15:00)

K. Prezentarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan

Life la data 31.12.2023

La data de 31 decembrie 2023, conform Declaratiei privind Politica de Investitii a Fondului
Si pentru respectarea limitelor investitionale, portofoliul Fondului este format in principal
din titluri de stat emise de Statul Roman (62.35%) si actiuni listate pe Bursa de Valori
Bucuresti (24,96%).

In acord cu Declaratia privind Politica de Investitii a Fondului, in vederea diversificarii
portofoliului, Fondul are investitii si in obligatiuni corporative, supranationale, fonduri
mutuale, depozite bancare.

Valoare Pondere in
Portofoliul cu instrumente financiare actualizata activ total
(lei) (%)
Col 1 Col 2 Col 3

1. Instrumente ale pietei monetare, din care: 129,092,152 0.72%
a. Conturi curente 1 0.00%
b. Depozite in lei si valuta convertibila 129,092,151 0.72%
c. Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1 an 0 0.00%
2. Valori mobiliare tranzactionate, din care: 17,402,375,945 97.02%
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 11,185,160,228 62.36%
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b. Obligatiuni emise de administratia publica locala 7,264 0.00%
c. Obligatiuni corporative tranzactionate 1,480,875,963 8.26%
d. Actiuni 4,423,979,088 24.66%
e. Obligatiuni BERD, BEI, BM 155,455,861 0.87%
f. Alte obligatiuni em.lse de organisme straine 156,897,541 0.87%
neguvernamentale (investment grade)

3. OPCVM 352,821,561 1.97%
4. Instrumente de acoperire a riscului, din care: 0 0.00%
a. Futures 0 0.00%
b. Options 0 0.00%
c. Swaps 0 0.00%
d. Forward 0 0.00%
e. Garantia/marja/colateralul constituite pentru 0 0.00%
contractele derivate pentru acoperire risc '

5. Private equity 0 0.00%
a. Actiuni la societati 0 0.00%
b. P.art|C|pat|| la fonduri de investitii private de 0 0.00%
capital

c. Obligatiuni 0 0.00%
6. Real Estate, din care: 52,674,013 0.29%
a) Valori mobiliare emise de societati 52,674,013 0.29%
b) Valori mobiliare emise de fonduri 0 0.00%
7. Investitii in infrastructura, din care: 0 0.00%
a) Ac';lunl si obligatiuni emise de societati de 0 0.00%
proiect

b) Fonduri de investitii specializate in infrastructura 0 0.00%
8. Alte instrumente financiare 0 0.00%
Total Activ 17,936,963,671 100%

Obligatiunile corporative au avut o tendinta de scadere ca pondere in ansamblul
portofoliului Fondului, de la o valoare de 14.98% din Fond in Ianuarie catre 10,00% in
Decembrie 2023, in conditiile in care dobanzile pentru instrumentele cu venit fix (titluri
de stat, obligatiuni, depozite bancare) au fost marcate de un trend descrescator pe
parcursul anului 2023, diminuand din potentialul investitional al obligatiunilor
corporative. Actiunile au avut o pondere in crestere pe intervalul 21,21% (la Tnceputul
anului) - 25,59%, expunerea maxima de 25,59%, fiind inregistrata in luna Iulie 2023.

In vederea asigurarii diversificarii portofoliului, Fondul are si plasamente in active
denominate in valute externe (EUR) - in principal in titluri de stat emise de statul roman.

Structura detaliata a portofoliului de investitii al Fondului de Pensii Administrat Privat

Metropolitan Life la 31 decembrie 2023 poate fi consultata accesand link-ul:
Situatia_detaliata_a portofoliului_de investitii la data de 31.12.2023.pdf (metropolitanlife.ro)
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L. Ratele de rentabilitate ale Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life la sfarsitul fiecarui trimestru din anul 2023

Incepand cu anul 2023 rata de rentabilitate a Fondului se calculeaza in prima zi
lucratoare a fiecarui trimestru, pentru perioada ultimelor 60 de luni anterioare datei
efectuarii calculului.

Pentru anul 2023 valorile ratelor de rentabilitate au fost:

Luna Rata de rentabilitate
Martie 2023 4.5408%
Iunie 2023 5.6543%
Septembrie 2023 6.0850%
Decembrie 2023 7.4449%

Pentru o intelegere mai facila a informatiilor continute in acest raport va prezentam in
continuare o lista cu definitiile termenilor utilizati:

« Activele Fondului de pensii » inseamna instrumentele financiare, inclusiv instrumente
financiare derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor
personale ale Participantilor.

« Activul net total al Fondului de pensii la 0 anumita data » inseamna, la 0 anumita
data, valoarea care se obtine prin deducerea valorii obligatiilor Fondului de pensii din
valoarea Activelor Fondului de pensii la acea data.

« Activ personal » inseamna suma acumulata in contul unui Participant, egala cu
numarul de unitati de fond detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitati
de fond.

« Act individual de aderare » inseamna nscrisul prin care o persoana 1si manifesta
vointa de a fi parte la contractul de societate civila si la Prospect.

« Administrator » inseamna Metropolitan Life Societate de Administrare a unui
Fond de Pensii Administrat Privat SA, o societate comerciala pe actiuni constituita in
conformitate cu dispozitiile legale in vigoare, ce are ca obiect exclusiv de activitate
administrarea fondurilor de pensii.

« Agent de marketing al fondului de pensii » inseamna persoana fizica sau juridica
mandatata de Administrator sa obtina acordul de aderare a participantilor.

« Beneficiar » inseamna mostenitorul participantului, definit conform prevederilor
Codului civil roman.

« Autoritatea» Tinseamna Autoritatea de Supraveghere Financiara, autoritatea
administrativa autonoma cu personalitate juridicd, aflata sub controlul Parlamentului
Romaniei, potrivit Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 93/2012, privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

« Comitetul de investitii » inseamna comitetul de investitii al Administratorului, avand
componenta prevazuta la punctul g din Prospectul detaliat.

« Contract de administrare » inseamna contractul incheiat intre Administrator si
Participant, care are ca obiect administrarea Fondului de pensii.
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« Contract de depozitare » inseamnad contractul incheiat intre Administrator, ca
reprezentant al Fondului de pensii in relatiile cu tertii, si Depozitar, avand ca obiect
depozitarea Activelor Fondului de pensii.

« Cont DIP pentru plata unica » inseamna contul bancar al fondului de pensii deschis la
banca depozitar pentru plata unica a contravalorii activului personal net al
participantului la fond in caz de invaliditate, in caz de deces si in caz de deschidere a
dreptului acestuia la pensie.

« Cont DIP pentru plata esalonata » inseamna contul bancar al fondului de pensii
deschis la banca depozitar pentru plata esalonata a contravalorii activului personal net al
participantului la fond in caz de invaliditate, in caz de deces si in caz de deschidere a
dreptului acestuia la pensie.”

« Contributii » inseamna sumele platite de Participanti si/sau in numele acestora la
Fondul de pensii.

« Depozitar » inseamna institutia de credit din Romania, autorizata de Banca Nationala
a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei
institutii de credit, autorizata intr-un stat membru al Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, avizata de Autoritate pentru activitatea de depozitare,
careia 1i sunt incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate Activele Fondului
de pensii.

« Fond de pensii » inseamna Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life,
un fond de pensii constituit prin contract de societate civila, incheiat intre participanti, in
conformitate cu prevederile Codului civil referitoare la societatea civila particulara si cu
dispozitiile Legii nr.411/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

« Instrumente financiare » inseamna titluri financiare si alte instrumente sau
documente cu valoare monetara, incluzand dar fara a se limita la:

i. Valori mobiliare;

ii. Titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

iii. Instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an
si certificate de depozit;

iv. Contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;
v. Contracte forward pe rata dobéanzii;

vi. Swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

vii. Optiuni pe orice instrument financiar prevazut la punctele (i)- (iv) de mai sus, inclusiv
contracte similare cu decontare finala in fonduri, inclusiv optiuni pe curs de schimb si pe
rata dobanzii;

viii. Orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat
membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pentru
care s-a facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de piata.

« Instrumente financiare derivate » Inseamna instrumente ale caror caracteristici si
valoare depind de un activ care sta la baza acestora, in mod obisnuit marfuri, obligatiuni,
actiuni sau fonduri monetare. in acestea sunt incluse, fara a se limita la, Instrumentele
financiare definite la punctele (iv) si (vii) din definitia Instrumentelor financiare,
mentionata mai sus, combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel,
potrivit legii, prin reglementari ale Autoritatii de Supraveghere Financiara.

« Legea nr. 411/2004 » inseamnd Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

« Norme » inseamna normele emise de catre Autoritate in aplicarea Legii nr. 411/2004.

« Participant » inseamna persoana care contribuie sau/si in numele careia s-au platit
contributii la un fond de pensii si care are un drept viitor la o pensie privata.
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« Pensie privata » inseamna suma platita periodic Participantului sau Beneficiarului, in
mod suplimentar si distinct de cea furnizata de sistemul public.

« Prospectul schemei de pensii private (Prospectul) » reprezinta prezentul document,
ce cuprinde termenii contractului de administrare si ai schemei de pensii private.
«OPCVM tranzactionabil »- exchange traded fund - sau « ETF » inseamna un organism
de plasament colectiv in valori imobiliare, autorizat in conformitate cu reglementarile
comunitare in vigoare, care emite unitati de fond sau actiuni tranzactionate continuu in
timpul sedintei de tranzactionare pe cel putin o piata reglementata si care are cel putin
un formator de piata (market maker) care intreprinde acttiunile necesare pentru a
asigura ca valoarea de piata nu variaza semnificativ fata de valoarea activului net al
respectivului OPCVM.

« Schema de Pensii Private » reprezinta un sistem de termene, conditii si requli pe baza
carora Administratorul investeste activele Fondului de pensii in scopul dobandirii de
cdtre Participanti a unei Pensii private.

« Valoarea unitatii de fond » reprezinta raportul dintre valoarea Activului net al
Fondului de pensii la o anumita data si numarul total de unitati ale Fondului de pensii la
aceeasi data.

« Rata de rentabilitate a unui fond de pensii » inseamna logaritm natural din raportul
dintre valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de
fond din ultima zi lucratoare ce precede perioada respectiva; randamentul zilnic al unui
fond de pensii reprezinta diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ziua respectiva si
valoarea unitatii de fond din ziua precedenta, totul raportat la valoarea unitatii de fond
din ziua precedenta.

« Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor » inseamna suma
produselor dintre rata de rentabilitate a fiecarui fond pe o perioada si ponderea medie a
fondului In totalul fondurilor de pensii pe aceeasi perioada.

« Institutia de evidenta » inseamna institutia care are ca atributie legala evidenta
asiguratilor din sistemul public de pensii, respectiv Casa Nationala de Pensii Publice,
denumita si “CNPP” si casele de pensii sectoriale.

DIRECTOR GENERAL,

Oana-Viorica Velicu
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