
Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZAIA Nit / k /

In temeinl prevederilor art. 2 all,,. (1) lit. c si d, art. 3 a/in. (1) lit, a, art. 5 lii. e. art. 6

a/in. (1) ci a/in. (3,) i ale rn-f. 7 a/in. (2) din Ordonan/a tie Urgenfä a Guvern u/ui nr. 93/2012 privind

mnjiiniarea, organizarea .yi /unc(ionarea Autoritã(ii de Supraveghere Financiarã (denumitO in

eon! inuare A.S.F.}, apmhata cu inoch/icari i c’oinpletari pun Legea nr. 113/2013. en modi/Icarile yi

completãrile it/icr!oare,

.4vdnd in vedereprei’cderile art. 24 a/in. (1) ,vi a/in. (2) .i art. 80 a/in. (1) .i a/in. (2) din Legea

m-. 411/2004 prii’ind Jondurile tie pensii administrate privat, repub/ieata. cit niodiflearile ci

eompletanle u/icr)owe. precuin .i ale art. 38 a/in. .yi a/in. (4) din Norma ASP. nr. 22/2Olóprivinci

autorizarea tie COi1Stituii’e a societafli tie pensii i autorizarea de athninistrare a font/nil/or tie pensil

administrate prit’at, cu moth/learile
.

cotnp/etdrile ulterioare,

Ca itrniai’e a ceevi’ii formulate tie METROPOLITAN LIFE SOCIET4TE DE ADMINISTRARE

A UNtil FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT IA., inregistralã Ia ASP. en

in-. RG-22458/08. 08.2024, cii docinnentele aferente,

In haza Notei Diree(iei Genera/c — Sectorul Siste,nu/ui de Pensii Private. inregisti’atd

en nr RiP-ST/806/2 7. 08.2024, privindautorizarea ,nodificw-i Declaraieiprivindpo/irica tie investif ii

a Font/u/ui de Pensii Adniinistrat Privat ME JR OPOLIL4N LIFE, adininistrat de METROPOLITAN

LIFE SOCIE TA TE DE A DM1NIS TRA RE A UNUI FOND DE PENSII ADMINISTRA T PRIV4 T S. A.,

In baza hotarcirii Consi/izdui ALE,, at/opiate in cadrul sedinwi din data c/c 04.09.2024.

A utoritafra tie Supraveghere Financiarà ernite urindloarea

DECIZIE

Art. 1. — Se autorizeazá modificarea Declaraliei privind politica de investili a Fondului de

Pensii Administrat PrRat METROPOLITAN LIFE. administrat de METROPOLITAN LIFE

SOCFETATE DE ADM[N[STRARE A JJNUI FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A.,

conform HotArârii Consiliului de Administratie nr. 060820240111CA/06.08.2024, in forma prezentatã

in anexã, payEe integrantã din prezenta decizie.

Art. 2.— Prezenta decizie intrá in vigoare In data comunicãrii acesteia cAtre METROPOLITAN

LIFE SOCIETATE DE ADMENISTRARE A UNUI FOND DE PENSII ADMI’NISTRAT PRIVAT

S.A., cu sediul in Bucuresti, Sector I, Bdul Lascãr Catargiu nr. 47-53, Europe House, unitatea 4B,

et. 4, având nunaruI de inregistrare Ia O.N.R.C. J40/13196/09,07.2007 si Codul Unic de Inregistrare
Exeinplartil 1/3
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

22080817, autorizatã prin Decizia nr. 57 din 01.08.2007, având Codul de Inscriere in Registrul A.S.F.

SAP-RO-22093254.

Art. 3.
— Direcria Generalã — Sectorul SistemuLui de Pensii Private asigurã cornunicarea

Decizieinr. Ak’ oi.DaS

PRESEDINTE
Alexandru PETRESCU

Str. Splalul Independenrei nr. 15. sector 5. BucureIi
Tel: +4021 659.6322

office@asfromaniaro; vwwasfromania.ro
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Meftopoiftan Life Societato de Administrare a unui Fond de Pensli Administrat Privat

DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

<<Fondul Dc Pensil Administrat Privat Metropolitan Life>>

Gradul de risc a! fondului de pensii: mcdiu
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Metropolitan Life Societate de Admin:sirare a unui Fond de Pensii Adininistral Privat

1) Strategia de investire a activelor, In raport cu natura i durata obligaiilor

Politica investitionala pentru Fondul de Perish Administrat Privat Metropolitan Life urmãrete sä
alingA gradul de siguranã corespunzálor al Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life. maximizarea rentabilitatii investitiei In condiliile gradului de risc asumat.
ActivitAtile de investiii sunt desfàurate in aa fel meat sa ducä Ia dobândirea unei creteri a
valorii unitãtii de fond pe termen lung, dar i Ia mentinerea unei alocari optime a Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life.

Strategia investi;ionalA pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este
orientatä spre minimizarea riscurilor investitionale i spre realizarea unei rate a rentabilitatii, pe
termen lung, situatã deasupra mediei tuturor fondurilor de pensii.

Principalele active sum reprezentate de titlurile de stat, care sunt incadrate, conform legii. Ia
instrumente cu risc scãzut. Cealalta parte importantã a portofoliului Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life. cii potenhi& de cretere. confomi riscului asumat. este
constituitä din actiuni listate Ia flursele de valori. Alocarea echilibrata i dinamica a
instrumentelor cu venit fix i a actiunilor are ca obiectiv principal maximizarea rentabilitätii
investitiei.

Strategia de investire a activelor ia in considerare. permanent, structura i nivelul curbelor de
randament de pe pieele instrumentelor cu venit fix, avänd scopul de a gäsi cea mai buna
combinatie a investitiilor, pentru maxirnizarea randamentului in raport cii durata obligaii1or,

Politica investi;ionalã pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este stabilita
de Consiliul de Administratie in baza recomandarilor primite de Ia Comitetul de Investitii, care au
fost formulate in urma unei analize cuprinzâtoare a rezultatelor politicii curente privind
portofoliul, a conditiilor i oportunitatilor de piatä precum i a perspectivelor economice.

2) Structura portofoliului aferenta gradului de risc at Fondului de Pensii
Administrat Privat Metropolitan Life, cu precizarea limitelor investitionale;
riscurile asociate structurii portofoliulvi

i) Structura portofoliului aferenla gradului de risc al Fondului de Pensii Administrat
Privat Metropolitan Life. cii precizarea limitelor investilionale

Activele Fondu]ui de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life sunt investite in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, cu respectarea urmatoarelor limite maxime pentru fiecare
instrument:

1) 20% din Activele Fonduhui de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot Ii investite in
instrurnente ale pietei monetare, cu respectarea urniãtoare]or sublimite:
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Metropolitan Lire Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Adininistral Privat

(i) conturi in lei sau in valuta liber convertibila la banci aittorizate sa ftinctioneze pe teritoriul
Rornániei, Uniunii Europene sau al Spa;iului Economic European - 5%:
(ii) depozite in lei sau In valuta liber convertibila Ia banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Rornâniei, Iiniunii Europene sau a! Spa;iului Economic European - 20%;

(iii) certificate de trezorerie admise Ta tranzacionare i care se tranzactioneazà pe 0 piaã
reglementata sau tranzactionate pe o piata secundara bancaràdin Romãnia, din state membre ale
LTniunii Europene sau din state aparinand Spaiului Economic European — 20%;
(iv) acorduri reverse repo incheiate Cu instltupi bancare - 5%;

2) 70% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot Ii investite in
titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie menhionate Ia alineatul I) pct. (iii), din România,
din state membre ale Gniunii Europene sau aparjinând Spatiului Economic European;

3) 30% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot Ii investite In
obligaiuni i alte valori mobiliare emise de autoritAti ale administratiei publice locale din
România. state membre ale Uniunii Europene sau aparinãnd Spatiului Economic European,
admise Ia tranzachionare i care se tranzactioneaza pe o piaça reglementata din România. din state
membre ale Uniunii Europene sau din state aparçinánd Spatiului Economic European sau care sc
tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

4) 50% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot Ii investite in
valori mobiliare admise la tranzactionare i care se tranzacponeaza pe o piaçA reglementata din
Romãnia, state membre ale Uniunii Europene sau aparlinand Spaliului Economic European. cu
respectarea urmatoarelor sublimite:
(1) actiuni i drepturi admise Ia tranzactionare i care se tranzacioneazA C 0 piata reglernentata
din România, din state membre ale Iniunii Europene sau aparinand Spatiului Economic
European — 50%:
(H) obligaiuni corporatiste care se tranzactioneaza si in afara pietei reglementate. cu exceptia
obligaiunilor care presupun sau incorporeazä un instrument derivat - 30%;

5)15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
titluri de stat emise de state terje, admise Ia tranzacionare i care se tranzaclioneaza pe o piata
reglementatá din Romãnia, din state membre ale Uniunii Europene on din state apaqinánd
Spa{iului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru
O.C.D.E;

6)10% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot Ii investite in
obligaiuni i alte valori mobiliare emise de autoritä;i ale administraçiei publice locale din state
terle, admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneazA pe o piaa reglementata din România,
din state membre ale Uniunii Europene sau din state apatjinãnd Spatiului Economic European sau
pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E sau care se
tranzactioneaza in afara pietei reglementate;

7) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
obligaçiuni emise de organisme sträine neguvernamentale, altele decât ce]e mentionate Ia
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Metropolitan Life Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

alineatul 10), admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneazã pe o piata reglernentata din
România, din state membre ale Uniunii Europene on din state aparinând Spa;iului Economic
European sau C 0 piata reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;

8) 5% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite In
titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, inclusiv ETF,
din România sau din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European sau state menibre O.C.D.E;

9) 3% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
ETC i titluri de participare emise de fonduri de investitii alternative , admise Ia tranzactionare i
care se tranzactioneazA pe 0 piatA reglementata din România, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartinând Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si
supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.

10) 15% din Activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life pot fi investite in
ob1igaiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie i Dezvoltare,
Banca Europeaná de Investitii, admise Ia tranzactionare si care se tranzaclioneaza pe 0 piatä
reglementatä sau pe piala secundara bancarä din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene on din state apartinând Spatiului Economic European;

11) 15% din activele fondului de pensii private pot fi investite In actiuni i obligaiuni emise de
societatile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de urgenä a Guvernului nr. 39/2018 privind
parteneriatul public-privat, cu modificarile i completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii
specializate in infrastructura;

12) 3% din activele fondului de pensii private pot Ii investite in valori mobiliare tranzactionate pe
piele reglenientate i supravegheate, emise de fonduri de investipi sau societAti care desfoara
activita;i de dezvoltare i promovare imobiliara, de cumpärare i vânzare de bunuri imobiliare
proprii, de inchiriere i subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

13) investitii private de capital sub forma actiunilor Ia societati din România, din state ale Uniunii
Europene san apaijinãnd Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare Ia
fondurile de investitii private de capital din Románia, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinând Spatiului Economic European, in procent de pânä Ia 1% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii; In situatia in care statul roman detine actiuni sau participatii In cadrul
acestor entilati, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de pânã
Ia 3%; acest procent poate fi majorat pânA Ia 5% in situatia In care statul roman detine aciuni sau
participaii in cadrul acestor entitati, fondunile de investitii private de capital in care se investete
sunt fmantate din fonduri alocate prin Planul naçional de redresare i rezilienta i domeniile in
care se realizeaza investi{ia sunt supuse aprobArii Autorita;ii de Supraveghere Financiara i a
Ministerului lnvestitiilor i Proiectelor Europene; pentru investitiile in instrumente financiare in

care statul roman detine actiuni sau participaçii in cadrul fondurilor de investitii private de capital
finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare i rezilienta normele privind
condiçiile/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al
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Metropolitan Life Socielate de Administrare a unui Fond de Pensii Adminisiral Pri’at

ministrului investitiilor i proiectelor europene i a! preedintelui AutoritAii de Supraveghere
Financiara, care se publica in Monitorul Oficial al României, Partea I;

Administratorul poate investi cumulat maximum 3% din activele fondului de pensii private, in
instrurnentele financiare preväzute Ia punctele 7. 8 si 9 de mai sus, ernise in state membre
O.C.D.E.. allele decal slatele membre ale Uniunii Europene sau aparlinand Spaliului Economic
European.

Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele fondului de pensii private,
iar expunerea fata de un grup de emitenti si persoanele afIliate acestora nu poate depasi 10% din
activele fondului de pensii private.

In cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie rnai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent, administratorul poate investI maxim 10% din activele fondului de
pensii private in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara a depasi in
total 10%.

Administratorul poate investi numai in acele obligaiuni sau alte titluri de creançã ale emitentilor
din state apaijinând Uniunii Europene sau Spajiului Economic European, on statelor terte, care
au calificativul “investment grade”. cu exceptia:

a. Titlurilor de stat emise de statul roman i a obligaiunilor emise de autoritati ale
administratiel publice locale;

b. ObIigaiuniIor corporatiste ale eniitenilor din Ron1ánia care au garania explicita i integrala a
statu]ui roman:

c. Ob1igaiunilor corporatiste ale emiten{ilor din România care mndeplinesc cumulativ
urmatoarele criterii: i) au tin rating minim cu o treaptä sub ratingul României i ii)
niciunul din calificativele de performanja acordate de cAtre Fitch, Standard & Poor’s sau
Moody’s nu este mai mic de BR-, BR-, respectiv Ba3.

d. obligaiunilor corporatiste rara rating i obligaiunilor corporatiste care au calif’icativul
noninvestment grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de cAtre ageniile de rating
prevazute Ia art. 2 aIm. (2) lit. d) din Norma 11/2011 nu este rnai mic de BR-, 88-,
respectiv Ba3. ale emitentilor din Roniânia, care Indeplinesc cumulativ urmatoarele
criterii:

(i)acliunile ernitentilor sunt admise Ia tranzaclionare i se tranzac;ioneazA pe 0 piaA
reglementata din Romänia, state membre ale ljniunii Europene sau aparlinând Spaiului
Economic European;
(ii)administratorii pot investi maximum 3% din activele fondului de pensii private;
(iii)un fond de pensii private poale detine maximum 10% din fiecare emisiune de

obliga;iuni.

Prin exceptie de Ia prevederile de Ia literele c si d de mai sus. Administratorul poate
investi activele fondului de Pensii privale in obligatiuni corporalive fara raling sau cu
calificativ insuficient, emise de persoanejuridice din Romania, in cazul in care statul roman
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Metropolitan Lit? Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat

detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al eniitentului
respeetiv.

Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life flu poate detine mai mult de:

- 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmãnd ca in calculul aeestui procent sá
intre atât actiunile ordinare, cat i acçiunile preferentiale;

- 15% din aciunile preferentiale ale unui ernitent;

- 25% din tillurile de participare ernise de cãtre un OPCVM. ElF, AOPC de tip fond mnchis de
invesri;ii sau ETC;

- 10% din obligaiuniIe unui emitent. cu exceptia titlurilor de stat 5i a obliga{iunilor corporative

- emise de persoane juridice din Rornânia, in care statul roman detine. direct sau indirect. o
participatie de minimum 50% din capitalul social;

- 15% din actiunile unei investitii private de capital. prevãzutá Ia punctul 13) de mai sus.

In cazul In care in procesul de investire sunt depaite In mod pasiv limitele maxime de variatie, in
maximum 30 (treizeci) de zile calendaristice de Ia data depairii limitei, administratorul are
obligaia sä corecteze, inclusiv prin mäsuri active, abaterea de Ia liinitele investi;ionale prevazute
de legisla;ia In vigoare i In prezenta Declaraçie privind Politica de Investitii pentru Fondul de
Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cu exceptia limitei de 10% din obligatiunile unui
emitent si a cerintelor de rating aferente acestor obligatiuni. prevazute in paragraful anterior.
pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice. cu exceptia situatiei in care stint impuse
sanctiuni internationale asupra emisiunii, emitentului sau participantilor Ia lantul de decontare.
Abaterile de Ia limitele investitionale ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor
participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezintä abatere pasivà. iar
administratorul are obligaçia sa corecteze aceste abaceri in maximum I zi Iucrätoare.

ii) Evaluarea 5i managementul riscurilor asociate structurii portofoliului

Prioritatile politicii investitionale urmArite de Administrator au in vedere sigurana Activelor
Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life i maximizarea profiturilor pe termen
lung, precum 5i mentinerea rentabilitatii Eondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
peste rata de rentabilitate minima calculata de cAtre ASF Ia sfârituI fieearui trimestru, conform
normelor in vigoare. Aclivitalile investi;ionale constau intr-o seleclie atent a instrumentelor
financiare, precedata de analiza acestora atM Ia nivel macro cat 5i micro. Politica investilionala
pune accentul pe diversificarea Activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan
Life. un aspect cheie in vederea siguranei activelor afiate in administrare.

In vederea Iuarii celor mai bune decizii privind investitiile, anterior fiecarei investitii de active. se
evalueaza riscurile pe care Ic au respeclivele instrumente financiare.
Riscurile specifice structurii portofoliulni. stint impartite in doua categorii principale:
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Metropoluar I ife Societate de Adm,istrare a unui Fond de Pensli Administrat InvaI

a. Riscuri financiare, care includ: riscul de pia;a, riscul de lichiditale, riscul de credit, riscul
de concentrare, riscul suveran/riscul de credit de tara.

b. Riscuri non-financiare: riscul de decontare (contrapartida), riscul operational, riscul de
conformitate, afte riscuri precum riscul politic, riscul de taxare.

Rise,,! de plo/a (rise Jinancinr)— riscul de pierdere rezuitat direct sau indirect din fuucluatii
nefavorabile ale ratelor de dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piaä, astfel:

I) Riscu!flnctua/iei r&elor dobanzi!or de pe pia(á (rise financiar din categoria riscnlui de
piafá.) afecteaza valoarea curentã a investitiilor Fondului de Pensii Adniinistrat Privat
Metropolitan Life i rata rentabilitatii investiiilor. Pentru a minimiza efectele
negative ale modificarilor ratelor dobãnzilor asupra valorii portofoliului investitional,
directorul de investitii rnonilorizeazá continuu sensibilitatea Ia aceste schirnbari, in
special prin calculul indicatorului “Duratio&’ (durata). Prin siructurarea portofoliului
i selectarea instrumentelor financiare cu date de scadenta diferite, este optimizatä
durata intreguiui portofoliu de instrumente cu venit fix, anticipând de asemenea
viitoarele modificari ale rateLor dobanzilor.

2) Risen! cursue’ui de sehimb (risefinanciar din eategoria riscu!ui de playä11. poate sä aparà
in mãsura in care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life deline active
in alte valute. Aceasta expunere fatA de cursul de schimb poate fi limitata printr-un
instrument financiar derivat.

Risen! referitor la pre(a! per aefiune/rnárfnri (rise Jinaneiar dill eategoria risenfid de piafà,
este determinat In particular de situatia existentã pe piata financiarä pe care societatea a emis
actiunile. Directorul de investilii va lirnita riscul specific printr-o selec;ie atentä care va avea Ta
baza o analiza fundamentala a emitentului i diversificarea portofoliului in aa fel meat
inodificarile de pret care le-ar putea afecta negativ sa fie compensate prin modificarile
corespurizätoare ale preturilor celorlalte tipuri de actiuni din portofoliu.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii aT Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life exclusiv Impotriva riscului valutar, prin tranzacpi cu instrumente financiare
derivate de tipul contrace futures si opçiuni realizate numai pe piete reglemenlate.

Prin excepjie de Ia prevederile alineatului anterior, administratorul poale proteja portofoliul de
investitii al fondului de pensii private impotriva riscului valutar prin intermediul instrurnentelor
financiare derivate de tipul forward si swap tranzactionate in afara pietei reglementate, conform
normelor legaTe in vigoare emise de A.S.F.

Risen! de lichiditate (rise finaneiar) - riscul ca administratorul si/sau fondurile de pensii private
sã nu poatá Iransforma mntr-o perioada adecvata de limp activele in disponibilitati banesti in
vederea stingerii obligaçiilor.. In vederea diminuArii acestui risc. pentru a evita dificultäjile Ta
vânzarea sau cumpãrarea activelor pe piata secundara. Administratorul va investi in principal in
active cii tin grad mare de lichiditate.
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Metropolitan Life Sociecare de Adnuitiscrare a unui Fond de Pensit Adminrstrat Pnvat

Risen! de credit (risc Jinaneia4 sun risc::! insolvubi!itäfii - riscul de pierdere care rezulta din
fluclualii ale bonitalii emiten;ilor de valori mobiliare, contrapartidelor i oricäror debitori fata de
care sunt expusi administratorul i fondurile de pensii private. Acest risc poate fi diminuat prin
selectia prudenta a emitençflor in care sunt plasate activele Fondului de Pensii Administrat Privat
Metropolitan Life i limitarea expunerii fata de un emitent, conform normelor emise de ASF. De
asemenea. reglementarile ASF impun selec;ia emitentilor al cäror rating acordat de agentiile de
evaluare financiara este ,,investment grade”, cu anumite exceptii prevazute de lege.

Risen! de concentrare (‘rise Jinanciar) - riscul ca portofoliul de investitli al administratorului
i/sau a! f’ondurilor de pensii private sA lie expus excesiv faça de un anumit activ, emitent. grup de
emitençi, sector economic, regiune geograficä, intermediar. contrapartida. grupuri de
contrapartide aflate In legatura, dupä caz. Acest risc poate fi diminuat atat Ia nivel de portofoliu
prin investirea in diferite clase de active, cat si in cadrul fiecarei clase de active prin investirea in
instrurnente financiare cu caracteristici diferite.

Risen! suveran/risdu! de credit de !arà (riscflnanciar) este riscul asociat cu riscul de credit, care
este generat de conditiile economice, sociale i politice din tara de origine a debitorului.

In cadrul activitatilor investitionale, nu se poate evita risen! de decontare/contrapartidu (rise
non-Jinanciar,), referitor Ia realizarea corectä de cätre parteneri a tuturor instructiunilor
referitoare, de exemplu, Ia plata efectuata Ia termen sau livrarea valorilor mobiliare. Directorut de
investitii reduce acest risc prin selectia atentä a partenerilor cu o situatie financiara stabilà.
Atunci cánd se decide intrarea mntr-un parteneriat, ratele de risc alocate acestora de agençiile de
rating de recunoatere internationala curn ar f’i Standard & Poor’s sau Moody’s joacá de
asemenea tin rol important. Minimizarea riscului de decontare a tranzac;iei este de asernenea
asiguratä de cAtre Depozitar prin controlul i decontarea tuturor tipurilor de tranzac!ii ordonate de
Administrator prin instructiunile de decontare. Dc asemenea, prin utilizarea DVP Delivery versus
Payment (Livrare contra Platã) ca metoda de decontare, se incearcã o reducere a acestui tip de
risc.

Risen! operaponal (risc non-finaneiar,) - riscul de pierdere aferent unor procese interne
inadecvale sau disfunctionale, personalului, sistemelor. proceselor i mediului extern. inclusiv
riscul aferent tehnologiei infomatice i de procesare inadecvatä din punctul de vedere al
administrarii. integritaii. infrastructurii, controlabilitatii i continuitaii, precum i riscurile
aferente externalizarii activitapi.

Risen! de conformitate (rise non—financiar,) - riscul ca administratorul sä fie sanc;ionat pentru
nerespectarea actelor normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite
de piele sati industrie, aplicabile actività;ii sale, fapt care poate cauza acestuia i/sau fondurilor de
pensii private pe care Ic administreaza pierderi financiare on afectarea reputaliei. De asenienea,
posibilele schimbani ale cadrului Iegislativ, in special cu privire Ia mediul de afaceri. functionarea
sistemului asigurárilor sociale sau mediul fondurilor de pensii private (limite investilionale.
categorii de investitii acceptabile, etc.) pot avea un efect negativ asupra performaneIor financiare
ale emitentilor de titluri de valoare sau capacitaile investilionale ale fondunilor de pensii private.
Directorul de investitii monitorizeazA indeaproape i analizeaza tendintele din mediul politic care
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ar putea genera schimbAri legislative, in aa fel meat riscurile de tip juridic sa fie reduse pe cat
posibil.

Referitor Ia obIigaiiIe impuse de Regulamentul Parlamenlului European (UE) 2019/2088 i
al Consiliului European din 27 Noiembrie 2019 cu privire Ia informa!iile privind
durabilitatea In sectorul serviciilor financiare (“Regulamentul lnformatiilor privind
Durabilitatea Financiara”)
Mentionam faptul cä, in prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu integreazä riscurile legate de
durabilitate in procesul decizional din aria investitionalA i nici nit are in vedere efectele adverse
ale deciziilor inveslitionale asupra factorilor de durabilitate In ceea ce priveste Fondul de Pensii
Administrat Privat METROPOLITAN LIFE.
Acest lucru se datoreaza in principal faptului Ca, In prezent, Metropolitan Life SAFPAP nu ofera
produse care includ componente investitionale specifice, Cu impact asupra principiilor de mediu.
sociale i de guvernanä. In mäsura in care aceste circumstante se vor schimba. Metropolitan Life
SAFPAP va avea in vedere schimbari in ceea ce privete procesul investitional pentru a include
riscurile legate de durabilitate i pentru a avea in vedere efectele adverse ale deciziilor
investitionale asupra factorilor de durabilitate In ceea ce privete Fondul de Pensii Administrat
Privat METROPOLITAN LIFE.

Administratorul aplicá, de asemenea, propriile restrictii i limite de naturA intemA atãt asupra
investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life, cat i asupra procesului
investitional In sine in vederea reducerii riscurilor implicate de investirea activelor pe care Ic
detine.

incadrarea Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in gradul de risc se face
respectând limitele minime i maxime prevãzute in Iegislaia in vigoare referitoare Ia gradul de
risc. Gradul de risc al Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life este mediu.

3) Pie(ele tinanciare pe care investete Administratorul
Administratorul investete activele Fondului de Pensii Administrat Pfivat Metropolitan Life pe
piete finaciare din:

a) România;
b) Statele menibre ale Uniunii Europene on aparinãnd Spaçiului Economic European

sau state membre O.C.D.E;
c) State terte,

Administratorul investete activele Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life In
instrumente tranzaclionate pe piaa primará. pe piata reglernentata. in afara pietei reglementate
(OTC) i pe piata secundara bancara.

4) Metode de evaluare a riscurilor investitionale

Evaluarea nivelului riscurilor investiçionale va fi urmáritA prin calcularea urmatorilor indicatori.
avánd Ia baza valoarea unitAtii de fond din perioada analizata:
- abaterea medie patratica (abaterea rentabilitatli zilnice fata de rentabilitatea medic a Fondului
de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in cadrul perioadei analizate);
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- coeficientul de variatie (abaterea medie pátraticä imparita Ia media rentabililalii valorii
unitätii de fond).

5) Procedura de modificare a politicil investijionale

Modificarea politicii investitionale pentru Fondul de PerisH Administrat Privat Metropolitan Life
este initiatA atunci când Cornitetul de lnvestiçii inainteazA Consiliului de Administraçie o
propunere de modificare care constä In eel putin eãteva din urmatoarele elemente:
a. Analiza portofoliului curent i a strategiei investitionale — perforniana i riscuri;
b. Analiza condijiilor de pialä;
c. Modificarile propuse, inclusiv previziunile referitoare Ia profitabilitatea porlofoliului,

lichidilate i riscuri pentru urmätorii trel - cinci ani.
Consiliul de Adminisiratie analizeaza propunerile Comitetului de investitii i hotarate asupra
adoptárii br.
Administratorul revizuiete i completeaza declara;ia privind politica de investitii on de câte oil
intervine o schimbare importantä in politica de investitii sau eel putin o data Ia 3 an, Cu acordul
ASF, informând participantii cu privire Ia noua politicä investi;ionalA.

6) Persoanele responsabile de luarea deciziilor i realizarea investitiibor, precum i
procedurile pentru buarea deciziibor

Analiza oportunitatilor investitionale a[e Fondului de Pensii Administrat Print
Metropolitan Life i realizarea investitiilor este in atributia Directiei de Investitii. In urma
analizebor efeetuate, in cadrul intãbnirii Conuitetului de Investitii, Directia de Investiii propune
modalitatea de investire a activebor.

Coniitetul de Investitii reprezintã cadrul formal de luare a deciziilor si de emitere de
recomandari in cadrul activita;ii investi;ionale privind activeje Fondului de Pensil Administrat
Privat Metropolitan Life. Comitetul de Investi;ii este alcatuit din urmãtoarele persoane:

• Director,,? General.
• Directorul General Adjunct,
• Membrii ne—executivE ai Coi,siliulut Sc Adininistrafie,
• Directorid Se Investifli.

De asernenea, in cadrul Comitetului de lnvestitii, responsabilul cu identificarea i
administrare a riscuribor este invitat permanent. rara drept de vot.

Comitetul de Investitii se intrunete cu o frecvençA trimestriala (sau on de cate on este
necesar) j analizeaza activitatea de investire a aetivelor Fondului de Pensii Adrninistrat Print
Metropolitan Life. aproba direcliile principale de investitii (tactice). In caz de neintrunire, se vor
mentine deciziile tactice aprobate In sedinta anterioará.

Validarea deciziei: Deeiziile Comitetului de lnvestitii se iau cu majoritate sinipla de
voturi. Membrii cu drept de vot sunt: Directorul General, Directorul General Adjunct. Memhrii
ne-excutivi ai Consiliului de Administratie si Directorul de Investitii. Membrii ne-executivi
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independenti ai Consiliului de Administratie participã La Comitetul de Investitii fara a avea drept
de vol.

Cvorum: Pentru intrunirea cvorumului Comitetului de lnvestitii este necesarã participarea
a ccl putin 3 membri cu drept de vot, char i prin interniediul e-maiI-ului.

Toate activitatile investiçionale sunt in concordança cu politica investitionala. CU Legea nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarije i
completärile ulterioare 5 cu normele in vigoare emise de ASF.

Directorul de lnvestitii:

Directorul de lnvestitii al Fondului de Pensii Administrat Prival Metropolitan Life esle Dragos
Cristian Mitrea, autorizat de ASF prin Decizia nr.2241/12.12.2016.
Principalele atributii i responsabilita;i ale Directorului de lnvestitii stint:

- Implernentarea Politicii Investitionale stabilite de cätre Administrator;
- Analiza oportunitatilor investitionale, a riscului de investitie 5i a costurilor implicate 5i

prezentarea cAtre Comitetul de lnvestitii;
- Organizarea i Coordonarea Direciei de lnvestiii
- Investirea activelor Cu respectarea Limitelor prevAzute de lege i de norniele in vigoare

emise de ASF;
- Diversificarea portofoliului Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life in

vederea dispersiei riscului i meninerii unui grad adecvat de lichiditate;
- Coordonarea relatiei Cu bancile comerciale/societatile de servicii de investiçii financiare Ia

care Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life are conturi deschise;
- Asigurarea dezvoltarii de politici 5i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor

investitionale i a plasarii activelor;
- Asigurarea respectar reglementarilor prudentiale;
- Informarea Consiliulul de administratie asupra problemelor i evoluiiIor semnifiCative

care ar putea influenta gradul de risc al fondului;
- Stabilirea de sisteme de raportare detaliate 5i oportune cätre consiliul de adniinistraçie care

sä permitã o evaluare CorectA a activitatii desfAurate.

Deciziile de investiçii se iau in urma analizei oportunitaçilor investitionale. a nscului de
investitie 5i a costurilor implicate, cu respectarea limitelor preväzute de lege, norme 5i a altor
reguli interne (ProCedura de investitii a Fondului de PerisH Administrat Privat Metropolitan Life,
Ghidul de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life).

Fundamentarea deciziilor de investiçii se face tinánd cont de principiile de diversificare a
portofoliuluiin vederea dispersiei riscului. La baza acestor decizii stau informatii de Ia nivel
micro 5i macroeconomic, preluatc din surse media 5i ofiCiale (website BVB. INSSE. BNR,
Ministerul Finan;elor, website-urilc emitentilor. Bloomberg).

Fiecare deCizie dc investire intr-un instrumentJactiv nou este insotitA de ..Fundamentarea
deciziei de investire” care cuprinde riscurile identificate pe activul respectiv. frecventa de
evaluare a riscurilor, metodele de monitorizare, recomandàri/analize pre/post tranzacçionare din
partea persoanelor implicate. 5i scenarii cu impact pozitiv/negativ In portofoliu.
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Persoana responsabila cu identificarea i administrarea riscurilor identifica i evalueaza
riscurile investitionale ale Fondului de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life. Evaluarea
riscului investitional va fi urmaritA prin calcularea abaterii mediA pätratice i a coeficientiiliii de
variaie, avãnd Ia baza valoarea unitAtii de fond din perioadele supuse analizei.

Toate operatiunile efectuate de administrator in nurnele Fondului de Pensii Adryiinistrat
Privat Metropolitan Life sunt Indosariate zilnic i arhivate in conformitate cii prevederile ASF in
vigoare, privind organizarea activitAi de arhivA Ia administratorii de fonduri private.

Toate operaiunile efectuate pentru Fondul de Pensii Administrat Privat Metropolitan Life
au posibilitatea de a fi reconstituite, inclusiv in ceea cc privete päijile implicate, timpul i locul
unde au fost efectuate.
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